O Uso da Inteligéncia Artificial

para Analise de Investimentos




Motivacao

"A IA nao deve substituir os seres humanos,
mas sim complementa-los" — James A.
Robinson.
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““““ A Oracle anunciou o maior corte de
funcionarios de sua histéria, com
demissdes entre 20 mil e 30 mil
trabalhadores em diversos paises, o que
representa cerca de 18% do total de
empregados. A medida foi comunicada
por e-mail no dia 31 de margo de 2026 e
faz parte de uma estratégia para liberar
até US$ 10 bilhdes destinados a
investimentos em infraestrutura de
inteligéncia artificial.

Mesmo com resultados financeiros
positivos — incluindo lucro de US$ 6,13
bilhdes no ultimo trimestre e
crescimento expressivo — a empresa
decidiu acelerar sua transformagao,
priorizando a expansao em IA.
Funcionarios em paises como Estados
Unidos, india e Canada foram
desligados de forma imediata, sem aviso
prévio, com blogueio de acesso aos
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Motivacao

Albania Nomeia Bot de IA Como Ministro
para Combater Corrupcao

A inteligéncia artificial administrard todas as licitagdes publicas nas quais o governo
contrata empresas privadas

-t
- ~ ~
AGUIA EDUCACAO E SOLUGOES EXECUTIVAS




O Novo Cenario do RPPS

O ambiente de gestao dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social jamais foi tao complexo.
O volume de informagoes regulatorias, de mercado e de diligéncia supera a capacidade de
analise humana convencional.

Complexidade dos Ativos Exigéncias Regulatdrias

Ativos sofisticados como FIDC, FIP e Res. CMN 5.272/25 e Portaria MTP
investimentos no exterior exigem 1.467/22 demandam processos
andlise multidimensional continua. documentados, motivados e auditaveis.

A Dor do Gestor

"Como garantir diligéncia técnica em um mar de regulamentos, laminas e prospectos
de fundos?"

A Solucao: IA nao como substituta do gestor, mas como amplificadora da
capacidade analitica — processando o que é impossivel para um ser humano fazer
manualmente.
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A Mudanca de Paradigma

A gestao de investimentos esta vivendo uma inflexao historica. A diferenga entre o modelo tradicional e o modelo assistido
por IA n3o é apenas operacional — é estratégica.

&) ontem — Gestdo Manual ) Hoje — Gestao IA-Assisted

e Andlises baseadas em amostragens ou e Monitoramento de 100% da carteira em tempo
planilhas estaticas real

e Reatividade: decisoes tomadas olhando pelo e Proatividade: identificacao de riscos de forma
retrovisor antecipada

e Risco de erro humano na conferéncia de limites e Verificagdo automatica e infalivel de limites e
regulatdrios enquadramentos

e Comité sobrecarregado com verificacao de e Comité focado no estratégico: decidir
dados operacionais alocagoes, nao conferir planilhas
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A IA como “Copiloto™ Digital

A IA atua como um "copiloto” digital: processa volumes massivos de dados,
identifica padroes e sugere caminhos. O Comité, porém, conserva o poder e a
responsabilidade da decisao final.

Motivacao Aprimorada

1 Melhores justificativas técnicas nas atas, fundamentadas em
analises quantitativas e qualitativas geradas pela IA.
Transparéncia Auditavel

2 Dados rastredveis e documentados que comprovam o processo
decisdrio.

Seguranca Etica

3

Critérios puramente técnicos mitigam conflitos de interesse.
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O que ¢ Inteligencia Artificial — Sem "Hype"

Definicao Pratica

IA ndo é "consciéncia digital" nem fic¢do cientifica. E

matematica avang¢ada e reconhecimento de padroes em
larga escala, aplicada a volumes de dados impossiveis
para andlise humana convencional.

Se uma planilha Excel é uma calculadora sofisticada, a IA
é um sistema que aprende as regras sozinho a partir dos
dados — e melhora continuamente com cada nova
informacgao.

Os Pilares Técnicos

Algoritmos: Conjuntos de regras légicas.

Big Data: Volumes massivos de informacao estruturada
e nao estruturada.

Machine Learning: Capacidade de aprender e melhorar
sem reprogramag¢ao manual.
Modelos: Representag¢oes
comportamento real do mercado.

matematicas do
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IA Preditiva vs. IA Generativa

Para qualquer organizacao, a maior vantagem competitiva surge quando as duas modalidades de IA trabalham de
forma integrada, cobrindo analises quantitativas e qualitativas simultaneamente.
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IA Preditiva — A "Analista" IA Generativa — A "Redatora"

Focada em numeros, padroes e tendéncias quantitativas. Focada em linguagem, compreensao textual e criagao.

e Projecao de volatilidade e risco de mercado e Analise de 100 paginas de regulamento em segundos
e (Calculo de risco de crédito de emissores e Resumo e transcricdao automatica de atas

}: Modelos de ALM e simulagdes estocasticas e Redac¢do de minutas técnicas de decisdes
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Como a IA "Aprende"? Machine Learning

O aprendizado de maquina é o motor que transforma dados histéricos em inteligéncia aplicada. E a evolu¢do natural dos
modelos para sistemas que se autoajustam dinamicamente.

MY - ) M)
Validacao
Testes contra
cenarios reais
o \ 4 AN Y A~ o
Treinamento Execucao
Algoritmo Sugere
analisa alocagoes e
historico L riscos )

O principio fundamental permanece o mesmo: GIGO — Garbage In, Garbage Out. Sem dados de qualidade, de fontes

confidveis e com histoérico robusto, os modelos de IA produzem recomendagoes distorcidas. A governanga dos dados &,
portanto, o primeiro passo para qualquer implementacao de IA no RPPS.
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O Desafio da "Caixa-Preta" e a Explicabilidade (XAl)

IA Explicavel (XAl) na Pratica

Ferramentas de XAl mostram com precisao quais variaveis
influenciaram a recomendacao:

O Problema Central . ' .
Variagao na taxa Selic e na curva de juros futura

IAs complexas — especialmente redes neurais profundas — Mudangas no rating do emissor
podem gerar respostas altamente precisas sem explicar o Pressdo inflacionaria no IPCA/IGP-M
raciocinio por tras delas. Liguidez do ativo no mercado secundario

[J Blindagem do Gestor: "Decidi porque a IA me
mostrou estes fundamentos técnicos — nao
porque ela simplesmente mandou."
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Analise de Sentimento e Fatos Relevantes

A IA n3ao dorme, ndao toma café e nao se distrai. Enquanto qualquer equipe conduz sua rotina, os algoritmos processam o

mercado em tempo integral.

©

Monitoramento 24/7

Processamento simultaneo de
milhares de noticias, fatos
relevantes, releases de
resultados e relatdrios de
gestoras, em tempo real.

(ALY

NLP — Leitura de Mercado

Algoritmos que "leem" o tom
de atas do COPOM, balangos
corporativos e relatorios
setoriais, emitindo alertas de
otimismo ou pessimismo
fundamentados.

Antecipac¢ao de Riscos

Detecgao de sinais de
deterioracao em ativos de
crédito privado antes do
rebaixamento oficial pelas
agéncias de rating — tempo
valioso para
reposicionamento.
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Anadlise Automatizada de
Documentos

Leitura e interpretacao de
prospectos completos em
segundos, identificando
automaticamente clausulas
de protegao (covenants)
potencialmente perigosas ou
restritivas.

IA no Crédito Privado

Saude Financeira do Emissor

Cruzamento de dados de
multiplos setores e fontes —
demonstragoes financeiras,
histdrico de inadimpléncia,
indices de cobertura — para
uma visao holistica do risco
de crédito.

A diligéncia em crédito privado é uma das tarefas mais exigentes para o Comité: prospectos com centenas de paginas,
covenants complexos e emissores de dificil analise setorial. A IA transforma esse processo.

O que Esta "Escondido" nas
Notas

A IA aponta inconsisténcias e
riscos embutidos em notas
explicativas e anexos que
passariam despercebidos em
uma leitura humana
convencional, aumentando a
seguranga juridica da
alocagao.
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Conformidade 4.0: O Fim da Era do "Eu Acho”

A Resolu¢do CMN 5.272/25 estabelece um novo padrdo de cuidado que vai muito além da boa intencdo: exige
processo técnico, documentado e verificavel.

O Problema Humano A Solucao IA Blindagem Legal

Com centenas de fundos, A tecnologia como a O uso de IA pode
gestores e normas em "memoria infalivel" e o demonstrar diligéncia
constante atualizagao, "auditor em tempo real" acima da média,
garantir "elevados padroes do RPPS — registrando comprovando que o
éticos e eficiéncia dos cada verificacdo, cada processo foi rigoroso.
procedimentos" limite conferido, cada

manualmente é alerta gerado.

humanamente impossivel.
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Credenciamento Mais Assertivo

O processo de credenciamento de gestoras e administradoras é uma responsabilidade extremamente critica — e trabalhosa.
A IA transforma semanas de diligéncia manual em verificagdes continuas e automatizadas.

—— —0— —0—

Verificagdo CVM/BACEN Analise Reputacional Controle de Vencimentos
Web scraping Algoritmos que analisam Alertas automaticos para
automatizado em tempo histdrico de conduta, renova¢ao do Termo de
real para identificar processos administrativos Credenciamento e de
suspensoes ou e "reputacao ilibada" dos documentacao.
inabilitagcOes de gestores controladores (Art. 103, §

(Art. 103, § 39, I). 39, ).

U Principio Fundamental: "A IA n3o faz o credenciamento por vocé — ela organiza as
provas para que vocé assine o termo com total seguranca técnica e juridica."

-t
- ~ ~
AGUIA EDUCACAO E SOLUGOES EXECUTIVAS




Motivacdo e Memoria das Decisoes

APR Inteligente

A IA sugere a redacao técnica da motivacdao para cada APR
(Autorizacdao de Aplicagao e Resgate), com base na andlise do
cendario de mercado e na aderéncia a Politica de
Investimentos vigente.

Verificagido automatica dos limites de concentragdao por
emissor (Art. 117) antes de cada operagao — eliminando o
risco de enquadramento involuntiario por descuido
operacional.

Atas de Reuniao (Art. 91, V)

Transcricdo automatica com resumo estruturado dos pontos
de risco debatidos, garantindo que nada relevante se perca no
registro formal das deliberagdes do Comité.
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Conflitos de Interesse e Etica

Mapeamento de Grupos Econdmicos

A IA identifica conexdes entre gestoras, administradores,
emissores e controladores que o olho humano
frequentemente nao percebe — ou que pressoes relacionais
levam a ignorar (Art. 117). Essas conexdes sao mapeadas
automaticamente e alertadas ao Comité.

Objetividade como Escudo Etico

A recomendagdo algoritmica é baseada exclusivamente em
dados técnicos e quantitativos, mitigando o risco de que
influéncias politicas, relacionais ou comerciais configurem
conflito de interesse (Art. 98) nas decisoes de alocagao.

Et
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Politica de Investimentos Inteligente — Pro-Gestdo

Planejamento com IA

A IA apoia diretamente a elaboragao da Politicas de
Investimentos — com analises da conjuntura

econdmica, proje¢oes de cendrios macroeconomicos e

benchmarks de mercado para o horizonte de
planejamento.

Transparéncia Automatica

Geragao automatizada de relatorios de acompanhamento
da Politica de Investimentos para publicagio no site do
RPPS, garantindo cumprimento do principio da publicidade
sem sobrecarregar a equipe.

Aderéncia a Meta Atuarial

Monitoramento continuo do gap entre proje¢ao atuarial
(passivo) e retorno da carteira (ativo) — com alertas
preventivos quando o desvio ameaga a solvéncia do regime
no longo prazo.

Et
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Escalando os Niveis I e Il: Automacao da Rotina

Nos niveis iniciais do Pro-Gestao, a IA atua como suporte operacional essencial, liberando a equipe técnica para atividades

de maior valor estratégico.

l\

Nivel | — Relatorios Automaticos

Geragcao automatica de relatorios mensais:
posicao da carteira, riscos e rentabilidades
Elaboragao de pareceres prévios para o Comité
de Investimentos e Conselho Fiscal

Dashboards de
gestores e conselheiros

acompanhamento para

Nivel Il — Diligéncia Avangada

Diligéncia semestral em FIP, FIDC e FIl: IA

processando ratings, demonstragoes
financeiras e laudos de avaliagao imobiliaria
para detectar inconsisténcias

Cronograma mensal de atividades gerido por
assistentes inteligentes

Alertas preventivos de prazos regulatorios e

obrigacdes periddicas
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O 1opo da Piramide: Niveis IIl e IV

Nos niveis mais avan¢ados do Pré-Gestao, a IA deixa de ser suporte operacional e se torna o nucleo estratégico da gestao —
com monitoramento continuo, otimizagcao moderna e inteligéncia de risco sistémico.

Nivel lll — Otimizacdao Moderna

Carteira Alvo 6tima.

Aplicacao da Moderna Teoria de Diversificacao de Carteiras via IA para revisao e
proposta de nova alocagao estratégica. Diagndstico profundo da carteira atual versus

Nivel IV — Monitoramento Continuo 24/7

Criacdo da area formal de riscos com IA de
Monitoramento Diario — exigéncia central do Nivel
IV. Dashboards de risco sistémico e liquidez
operando ininterruptamente, com alertas

automaticos para o Comiteé.
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O "Fator Humano": A IA Sugere, o Comité Decide

Human-in-the-Loop

A Regra de Ouro da governanga de IA
aplicada ao RPPS: a ferramenta é de
suporte analitico, jamais um tomador de

decisao autonomo. O julgamento humano

permanece no centro do processo.

O Papel Insubstituivel do CPF

A |IA nao responde a processos administrativos, nao é indiciada, nao
sofre sang¢oes. Os membros do Comité, sim. Por isso, a supervisao
humana é o filtro ético e juridico final de toda recomendacgao
algoritmica.

O Equilibrio Correto

IA: processa, analisa, alerta, sugere e documenta
Comité: avalia, questiona, decide e registra
Resultado: decisoes mais seguras e rastredveis
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Técnica de Construcao de Prompt

Prompts eficientes para IA exige clareza,
contexto e especificidade. Defina uma
persona (especialista), objetivo claro, tom
de voz (formal/informal) e formato de
saida (lista, texto, tabela). Estruture o
comando com: contexto, instrucao
detalhada e exemplos, evitando termos

vagos para obter resultados precisos.

Estrutura de um Prompt Perfeito (Férmula):
ePersona: "Aja como um especialista em [area]".
*Objetivo: "Crie um [resumo/roteiro/codigo] sobre
[tema]".

eContexto: "O publico-alvo é [perfil] e o objetivo é
[finalidade]".

eRestricoes/Tom: "Use um tom [formal/criativo] e
nao ultrapasse [X palavras]".

eFormato de Saida: "Formate a resposta em

[tabela/topicos/]”
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Exemplo de Prompt 1 — Andlise de Regulamento

Vocé agora é um Especialista em Investimentos e Compliance para RPPS (Regimes Proprios de
Previdéncia Social). Sua tarefa é analisar o regulamento do fundo de investimento abaixo e compara-
lo com as exigéncias da Resolu¢dao CMN 5.272/25 e da Portaria MTP 1.467/22.

Considere os seguintes passos na sua analise:

1.Enquadramento: Identifique em qual artigo da Resolucdo CMN 5.272/25 este fundo se encaixa.
2.Verificacao de Limites: Verifigue se o fundo possui clausulas que permitem alavancagem,
investimento no exterior acima do permitido ou ativos vedados para RPPS.

3.Andlise de Risco e Liquidez: Extraia o prazo de resgate (cotizacdo + liquidacao) e verifique se ha
cobranca de taxa de performance. Avalie se a taxa esta em conformidade com o Art. 112 da Portaria
1.467.

4.Fatores ESG: Verifique se o regulamento menciona critérios de sustentabilidade (Art. 125, § 22 da
Portaria 1.467).

5.Resumo para a Ata: Redija um pardgrafo técnico (maximo 10 linhas) que sirva como 'Motivacao’
para a tomada de decisao do Comité de Investimentos, justificando a aderéncia ou nao do fundo a
estratégia do RPPS.
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Exemplo de Prompt 2 — Credenciamento de Gestores

Vocé é um Especialista em Compliance de Investimentos focado em RPPS. Sua missao é realizar a anadlise
técnica para o Credenciamento de Instituicao Financeira, conforme exigido pelos Artigos 103 a 106 da
Portaria MTP 1.467/22.

Analise os documentos anexados e extraia as seguintes informacgoes:

1.Regularidade Cadastral: Verifique se a instituicao possui registro ativo na CVM como Administrador de
Carteira e se ha mencao a sangcdes ou processos administrativos.

2.Experiéncia Técnica (Art. 103, § 32, IV): Identifique se os profissionais diretamente relacionados a gestao
de ativos possuem a experiéncia minima de 5 anos exigida pela norma.

3.Estrutura de Controles e Riscos: Avalie a robustez da segregacao de atividades (gestdao, administracao e
custddia) e se a instituicao possui comités de auditoria e riscos (Art. 107, Il).

4.Solidez Patrimonial e AUM: Identifique o volume de recursos sob gestao (AUM) e se a instituicao atende
aos limites de concentracdo de recursos de RPPS sob sua administracdo (conforme Res. CMN 5.272/25).
5.Historico e Reputagao: Busque por mencdes a codigos de autorregulacao (ANBIMA) e padrdes éticos de
conduta.

6.Conclusao para o Termo de Credenciamento: Redija uma sintese técnica de até 15 linhas recomendando
ou nao o credenciamento, destacando os pontos fortes e os riscos identificados (DUE DILIGENCE).
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Exemplo de Prompt 3 — Analise de Cendrio

Vocé é um Estrategista de Investimentos Sénior especializado em RPPS. Sua tarefa é elaborar a Analise de
Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Mercado para a Politica de Investimentos do exercicio de 2026,
conforme exigido pelo Art. 102 da Portaria MTP 1.467/22 e pela Resolu¢do CMN 5.272/25.
Com base nos dados fornecidos abaixo, realize as seguintes analises:
1.Cenario Nacional: Analise as projecdes de IPCA, Taxa Selic e PIB para os proximos 12 e 24 meses. Como a
curva de juros futura impacta a precificacao dos titulos publicos (NTN-B) na carteira do RPPS?
2.Cendrio Internacional: Avalie o impacto das taxas de juros dos EUA (Treasuries) e a volatilidade das
commodities na inflacao doméstica e no cambio.
3.Aderéncia a Meta Atuarial: Verifique se o cenario projetado de juros reais € suficiente para atingir a meta
atuarial (IPCA + X%) sem a necessidade de exposi¢cao excessiva a riscos de renda variavel ou crédito privado.
4.Estratégia de Alocag¢ao Sugerida: Com base no cendrio, sugira um 'Overweight' (Aumentar) ou 'Underweight’
(Diminuir) para os seguintes segmentos:

eRenda Fixa (Titulos Publicos vs. Crédito Privado)

eRenda Varidvel (Acoes Brasileiras)

eInvestimentos no Exterior

eFundos Estruturados (FIP e FIDC)
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Etica, Transparéncia e LGPD

A implementacao de IA no RPPS nao é apenas uma decisao tecnologica — envolve conceitos de ética e de conformidade

legal, exigindo atencao a multiplas dimensodes de responsabilidade.

a

Privacidade e LGPD

Protecao rigorosa dos dados
de segurados e beneficiarios
em todos os ambientes de
IA. Conformidade com a Lei
Geral de Prote¢ao de Dados
é obrigatdria e deve constar

no contrato

fornecedores de tecnologia.

oy
Combate ao Viés Algoritmico

Auditoria constante para
garantir que os modelos
nao estejam enviesados por
dados histdricos que nao
refletem o cenario atual —
como crises atipicas que
distorcem padroes de
comportamento de
mercado.

§
Explicabilidade (XAl)

Nunca aceite uma
recomendag¢ao que a IA nao
consiga justificar em termos
técnicos e
macroecondmicos claros.
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Gestao Proativa vs. Gestao Reativa

A maior transformacao que a IA traz para o RPPS nao é tecnologica — é cultural. A mudan¢a de uma postura de
gerenciamento de crises para o gerenciamento de riscos antecipados redefine o papel de toda a equipe de gestao.

Capacitagdo da Equipe Implementacdo Gradual
Formagdo técnica dos gestores, membros do Comité e equipe Inicio pelo compliance e monitoramento regulatério —
de compliance em fundamentos de IA aplicada — para que menor risco, maior impacto imediato.

saibam usar, questionar e supervisionar as ferramentas.

Atualizacdao/Implementacdo da PSI

Revisao formal da Politica de Seguran¢a da Informacgao
para incluir o uso de novas tecnologias, definindo
protocolos de uso, supervisao e responsabilidade sobre as
ferramentas de IA.
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[A = Eficiencia + Seguranca

@ Seguranca Juridica

Decisoes fundamentadas,
motivadas e rastreaveis que
blindam os membros do Comité
em qualquer processo de
fiscalizacgao.

7" Eficiéncia Operacional

Automacgao da rotina de
compliance, diligéncia e relatérios,
liberando a equipe para o que
realmente importa: decidir com
qualidade.

"A Inteligéncia Artificial nGo vai substituir o gestor de RPPS, mas o gestor
que usa IA certamente substituird aquele que ignora o futuro."

Et
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